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Finanzsystem und Wirtschaft hingen in hohem MaRe von Natur und den Okosystemleistungen ab
- mehr als die Halfte des globalen BIP bis 2030 geht mit der Abnahme von Okosystemleistungen verloren
« 72% der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften sind in hohem MaRe von Okosystemleistungen abhangig
(entspricht 75% aller Bankkredite).

Okosystemleistungen liegen wirtschaftlichen Tatigkeiten zu Grunde oder unterstiitzen diese

Biodiversitat [It. Taxonomie-VQ]: die Vielfalt unter lebenden Organismen jeder Herkunft, darunter Land-, Meeres- und
sonstige aquatische Okosysteme und die 6kologischen Komplexe, zu denen sie gehdren. Das umfasst auch die
Vielfalt innerhalb der Arten, zwischen verschiedenen Arten und die Vielfalt der (")kosysteme.

Aufsichtlich integrierte und holistische Herangehensweise an naturbezogene Risiken (zB EZB)
HeraUSforderungen: Figure 2.1. The connection between nature and the economy
* Nicht Linearitat
* Irreversibilitat
- Interdependenzen i = | PR
« Feedback-Loops

Nature Economic Activities

drivers of nature |oss (impacts)



Art. 9 Umweltziele:__KIimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung, und

Art. 15 Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitit und der Okosysteme: Beitrag von Wirtschaftstatigkeiten zu:
Erhaltung der Natur und Biodiversitat

Nachhaltige Landnutzung und -bewirtschaftung (Neutralitat ggu. Landdegration, Bodendegradierung etc.)
Nachhaltige Landwirtschaftliche Verfahren

Nachhaltige Waldbewirtschaftung und

Ermoglichung dieser Tatigkeiten

VVVVY

Schutz, Erhaltung oder Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme, und damit auch durch Verbesserung der
Okosystemdienstleistungen:

* Versorgungsleistungen wie die Bereitstellung von Lebensmittel und Wasser,

* Regulierungsleistungen wie Klima und Krankheiten

* Unterstitzungsdienste wie Nahrstoffkreislaufe und Sauerstofferzeugung

» kulturelle Dienstleistungen wie das zur Verfligungstellen geistiger Werte und Erholungswert

Naturbezogene finanzielle Risiken beziehen sich auf die Risiken negativer Auswirkungen auf Volkswirtschaften,
einzelne Finanzinstitute und Finanzsysteme, die sich aus:

i. der Naturzerstérung, einschlieRlich der biologischen Vielfalt, und dem Verlust von Okosystemleistungen ergeben
(physische Risiken); oder

ii. der Fehlanpassung wirtschaftlicher Akteure an Malkhahmen zum Schutz, zur Wiederherstellung und/oder zur
Verringerung negativer Auswirkungen auf die Natur (Transitionsrisiken) ergeben.

NGFS



FMA-Leitfaden zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken (seit 2020)

Sektorubergreifende Anwendung fir alle von der FMA beaufsichtigten Unternehmen

Regelt grundlegende Integration von E, S und G in Geschaftsstrategie, Risikomanagement und Governance
Derzeit in Uberarbeitung, vor allem hinsichtlich naturbezogener Risiken und Transitionsplanen

YV VY

EZB-Leitfaden (seit 2020)

Formulierung von 13 Erwartungshaltungen zum Umgang mit Klima- und Umweltrisiken

Signifikante Kreditinstitute (> EUR 30 Mio. Bilanzsumme) inkl. Konsolidierungskreis

Empfehlung an NCAs, Anforderungen auch auf LSl anzuwenden

Umfassendes Aufsichtsprogramm: seit 2021 ,Thematic Review* mit ausfuhrlichen Ergebnisreports (inkl.
,Compendium of Good Practises’, Feststellungen und potenziell auch Strafzinsen (sog. ,Periodic Penalty
Payments®)

YVVVVYVYYVY

»  Bisher grundlegende Bericksichtigung von ESG-Risiken in der CRR/CRD U
> Seit 2020: Integration von ESG-Aspekten in bestehende EBA-Produkte (Guidelines zu Kreditvergabe, Interne
Governance, Fit & Proper, Vergltung etc.)
» Zahlreiche Mandate iRd aktuellen CRR3/CRD6 Paketes
> EBA GL zu ESG-Risikomanagement (dzt. in Konsultation; Finalisierung bis Dez 2024),
Guidelines zu Stresstesting etc.
»  Aktualisierung der ITS zur Saule 3 Offenlegung von ESG-Risiken und Reporting




EZB-AUFSICHTSPROGRAMM ZU KLIMA- UND UMWELTRISIKEN /\/\A

AKTIVITAT DETAILS
® Teilnehmer: insgesamt 186 (107 Sl und 79 LSI)
EZB B Umfassende Selbsteinschatzung zur Erhebung des Umsetzungsstandes der Erwartungen aus
Climate Risk dem EZB Klima- und Umweltrisikoleitfaden (2021, 2022)
Thematic Review ® Follow-Up: Feststellungen von wesentlichen Findings, genaues Monitoring der Umsetzungspléne,

Climate-Risk Supervisory Dialogue Meetings

EZB B Beurteilung der Integration von Klima- und Umweltrisiken ins Stresstesting-Framework

Climate Risk Stress Fit-For-55 Stresstest: Sektoriibergreifende Erhebung zur Readiness der Banken fiir das 2030
Test Ziel inkl. Auswertungen zu den sektoralen Ansteckungseffekten

= Beurteilung der Offenlegung von Klima- und Umweltrisiken durch Ki
(2020, 2021, 2022)

= Die Institute erflillen die Erwartungen hinsichtlich Offenlegung noch nicht, dennoch konnten
erhebliche Fortschritte festgestellt werden.

EZB Erhebung zur
Offenlegung

= Follow-up: ab 2023 Integration in die laufende Aufsicht inkl. Compliance mit EBAITS

—

In Ergebnisberichten zu den Erhebungen wurden aufsichtliche Erwartungen ,verfeinert' und identifizierte Best-Practises kommuniziert.
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Art. 4 Abs. 1 Z 52d — 52i: Definitionen von ESG-Faktoren und ESG-Risiken

Art. 430 Abs. 1: Aufnahme von Exposures ggu ESG-Risiken ins Reporting

Art. 449a: Ausdehnung der Offenlegungsanforderungen auf alle Institute, EBA ITS
Art. 501c: Berucksichtigung von ESG-Risiken in der Saule 1

Art. 73, 74, 76: Ausdruckliche Aufnahme von ESG-Risiken in ICAAP, ins Risikomanagement von KIl, Erfordernis zur
Erstellung spezifischer Transitionsplane mit quantifizierbaren Zielen zur Adressierung von ESG-Transitionsrisiken
Art. 87a: Ausdruckliche Kompetenz der Aufsicht zur Beurteilung von ESG-Risiken, Verlangerung der
Betrachtungshorizonte auf mittel- bis langfristig, Kompetenz der EBA zur Veroffentlichung relevanter Leitlinien

Art. 91: Aufnahme von ESG-Risiken in die Eignungsbeurteilung von Leitungsorganen

Art. 98: Aufnahme von ESG-Risiken in den SREP

Art. 100: Mandat an EBA-Leitlinien fur Stresstests iZm Klimarisiken auszuarbeiten

Art. 104: Aufnahme einer spezifischen Aufsichtsbefugnis zur Adressierung von ESG-Aspekten

EBA Richtlinien zu ESG-Risiken und Transitionsplanen (geplant: Mitte 2024)

EZB Framework fur das Assessment von Transitionsplanen fur JSTs (Ende 2024)
Umfassende Integration von ESG-Risiken in den EZB SREP (Ende 2024)

EBA Richtlinien zu Stresstesting (Mitte 2025)

EBA Saule-1 Bericht: Interimistische Deadlines: 2023, 2024, 2025



Erwartungshaltung ist, dass Institute auch Umweltrisiken berucksichtigen, welche Uber klimabezogene Risiken
hinausgehen

Bisher institutsseitig vor allem bezogen auf Makroaspekte und qualitative Experteneinschatzungen

Erste Identifikation von betroffenen Sektoren (wie zB Landwirtschaft) aber noch kein Mapping zu konkreten
Transmissionskanalen auf Portfolio Level

Praxisbeispiele existieren derzeit vor allem bezugnehmend auf Ausschlusskriterien, Due Diligence und
Risikomanagement

Ausschluss von bestimmten Gegenparteien oder Geschaftsaktivitaten mit adversem Impact; Definition vorab in
Kreditvergaberichtlinie oder Risikoappetit; ausgehend von international anerkannten Standards

Kriterien fur die Unterstutzung von Projekten und Unternehmen, welche positiven Impact auf Biodiversitat haben
(Zertifizierungen etc. erforderlich)

Strukturierter Dialog fur Verbesserungsmaf3nahmen mit dem Kunden

Integration in die Kunden-Due-Diligence: Checkliste fur exponierte Kunden zu umweltbezogenen Risikotreibern wie
Biodiversitat, Wasserstress und Verschmutzung

Erstellung von sektorspezifischen Heatmaps basierend auf externen Ratings und Datenprovidern



ECB — ENVIRONMENTAL RISK MANAGEMENT

1. Entwicklung von Sektor Heat Maps: Risk Level von externen
Anbietern

Table 35
Stylistic example of a heatmap
Dherall
environmental
Sector Sub-sector Biodiversity score Pollution score Water siress. scone score
Agricudture | Dairy High Medium Medium High
Flowers Mediuim Medium High High
Fruit and vegeiables | Medum Low High Wi
Grain and oil seeds - | Low Low Low Low
Livesiock High Lo Low Medium

2. Kunden Due Diligence: Pro Sub-Sektor ein Set von Risikoindikatoren
fur jeden Kunden. Verpflichtender Schritt im Vergabeprozess.

3. Kreditentscheidung und Risikomitigierung

Quelle: ECB Good practises for climate-related and environmental risks;
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.thematicreviewcercompendiumgoodpractices112022~b474fb8ed0.

AA ~Af

Table 36
Assessment guide for environmental due diliger}ce of mEde!'ﬂJ'high-Tisk clients
Environmental
risk driver Relevant risk factors Due diligence topics:

Biodiversity «  Opombonsmaress | Revenues | Dependency on nalural caplal aesels, scosystens and bodversiy?

loss wulterable o impoct of depiedion of nolural conial assete. soosfetems and
bindfersay change hiodrersgy on clienfs revenue-genatating copacity {&.g. reduciion in

s Operations affecing rap yields|?
endanpered speces Pubic ssrrment around biodrersty and how e may mpad produc
«  [mglemesiafon of deemand
dedzrestalion poiicy Expenses | Dependency of cient’s supply valus chain on nalumal cepial asseks,
erosysiems and biodversty (e.g. in procuresnent and dther
cantracts}? Are supply chain disnmtions fikely?
mgoct of bindiversity issues on clenl's "local foence 10 cosmie” or ibs
acoess 1o markel capital?

Polution «  Efres=ion ol Reverues | Ame consumnes preferences shifing lowards less poliuting alismatlives
airfwaterfiand e trends refaled Io rersablefbio-based malstats 0 view of plastic
pollutinis (weiaht poflutian?)
mines)

i Expenses | Complanos with lsgal shiigations on polition prevention? Ary
T ?.runu:tm. - nstances of kegsl nan-comiisnoe reporied ?

dispasal of

chomicals Pollubon-relsted requiatory restnchions, tax chenges or evan bong feg.
ban on =ingle-r=a plastics; inkoducion of more sirngant smissian
=andands)
Fuilune needs (o invest in pollution conbrol etupment. Sat yield
sgnifican impact on CARPEX?

Wiater sress #  Exposure I areas of | Revenues (Ans consumer prefierences shifting iowends less witer-nlensne
high watef siress opions?

& Water consumplion How sensiive sm consumess o prices 0 b markel (sssuming bl
intersily rising walsr resoune coss @ priced nio producks| T
Expenses | Exposure 1o the risk of waler scardty sither dimcily as a source of

inpul, or indirestly {e . as used Tor cocling, he , irarmspod.
cieaning, eic.) or through wier-depemdent supply chans?

Ay natianal o regional waler-discharge standards that must be met?
i not, does fhe client hae 2 standand poficy on #s dscharpges?
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Figure 1.1. Overview of steps for methodological framework
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and pfic i ‘

Sources and magnitisde Geographic lneation Tirme hofizon

@

Microeconomic and macroeconomic impacis

Additional risks
Financial system inerscion
Feedbacks betwean the financal system and the real economy

Hscommenidatisns for sporoaches i Applicebl Elmate-f E:.l- t Mot naks Cansdemation of approaches for neiure-redsted
climale-retsted noks n_l ire-Etated fneniEl noks frrancE| neks

mnsierations

Source: OECD authors’ illustration.

» Abgestimmt mit Erwartungen des NGFS und TFND

A SUPERVISORY. FRAMEWORK FOR
ASSESSING NATURE-RELATED
FINANCIAL RISKS




Figure 2.2. Integrated approach to biodiversity-, broader nature-, and climate-related risks

e.g., weather variability

e.g., defarestation Economic and

Financial Risks

e.g., water exploitation

Nete: Biediversity loss, dimate change, and broader nature degradation are presented fo be distinct, but this is just to llustrate the additionality
of each componant in this concaptealisation. In reafity ot be possible to quantitatively distinguish between the economic impacts
stemming from each type of risk due to their strong interlinkages

Sourca: OECD awhors' lustration

Klimawandel ist ein Driver fur Biodiversitatsverlust
und vice versa

Die Wiederherstellung von Biodiversitat kann die
Auswirkungen des Klimawandels begrenzen

Integrierte Perspektive erforderlich fur Sektoren und
geographische Lage

Wichtiger Prozessschritt: Identifikation der
Transmission Channels von Biodiversitétsrisiken
in physische und transitorische Risiken

Micro- und makrookonomische Auswirkungen bis hin
zu idiosynkratischen Schocks



OECD - AUFSICHTSFRAMEWORK FUR
NATURBEZOGENE RISIKEN

Figure 3.1. A three-phase approach to identify and prioritise nature-related risks

© @ ®

S i | : Prozess fiir die Identifikation und Priorisierung von
Dependencies Sector Ecosystem Key Risk g

Aicancmant liantboatin Identification Identification natu rbezogenen Risiken

Sowce: OECD authors’ fllusration

Figure 3.2. Proposed methodological steps to assess impacts and dependencies

-@»[ 1. Assess the scope of relevant financial assets ]
* 1. Beurteilung von Auswirkungen und Abhangigkeiten:
 Abhangigkeiten zwischen Finanzsystem und %L 2. tink financial sessin fo scantmc dchivitien ]
Wirtschaftstatigkeiten und Natur, Biodiversitat und s
Ok t leist i 3. Establish the degree of materiality for each nonfinancial corporate’s impact
osystemieistungen s and/or dependence on ecosystem services
» Beurteilung der doppelten Materialitat
. . . . . . Fo =
A_UfSICht anaIySIGrt__dle Exponlerthelt des . 4, Weight the degree of materiality for impacts/dependency for each
Fmanzsystems ggu. naturbeZOgenen Risiken m ecosystem service to the overall portfolio of financial assets within the
financial system
N Iy
}__’ 5. Ascertain the degree of overiap between impacts and dependencies on

ecosystems services for each economic sector

Mote: Financial authoritses may determing the most appropriate mathod for establishing overlap; howaver, the purposa is ta identify areas which
may be exposed to both physical and transition risks.
FMA PPT Template Source: OECD authors” illusration.



OECD - AUFSICHTSFRAMEWORK FUR
NATURBEZOGENE RISIKEN

/v\ A
« 2. |dentifikation von Wirtschaftssektoren:

» Clusterung von wirtschaftlichen Aktivitaten nach Abhangigkeit vom und Economic seciors [+ Geographic scope

dem Impact auf das Okosystem und -leistungen (inkl. geographischer

Lage)
 Priorisierung jener Wirtschaftssektoren, die den adversesten @ § jra) Q @

wirtschaftlichen Impact von naturbezogenen Verlusten zu erwarten - ‘
= |dentification of relevant direct and
h a be n. indirect economic activities

e SR

» Spotting domestic and international
physical and transition risks

Figure 3.3. Phase 2. Economic sector identification

« Analysis at both the domestic and
international levels

= Aggregation into economic sectors

Source: OECD authars' illustration.

« 3. Okosystem Identifikation:
+ Identifikation der wichtigsten Okosystemleistungen aus den
Ergebnissen der Auswirkungen und Abhangigkeiten
» |dentifikation der wichtigsten Driver fur Biodiversitatsverlust und
allgemeine Faktoren, die die Okosystemleistungen bedrohen
« Assessment der aktuellen und vorhergesagten Entwicklungen in Bezug
auf Natur und Biodiversitat

FMA PPT Template 13



OECD - AUFSICHTSFRAMEWORK FUR
NATURBEZOGENE RISIKEN

Figure 4.1. Economic risk conceptualisation and transmission channels
» Entstehung des wirtschaftlichen Risikos:

4 . - N Berucksichtigung von physischen und transitorischen
T S TR Risiken.
! Physical sk ; b T it i g . : . :
o p— : et il : Physisch: Akut und chronisch _
e el ; e } « Transitorisch: Policy, Technology and Sentiment
SN e il ! ineesed oo of capial | - H H H
st | o et i ; Beriicksichtigung der konkreten geographischen
| | i Land e resirchions 3 . .
| |\ ST | Lage und der Zeithorizonte
AR B g
e ‘QVL‘\, + Materialisierung des wirtschaftlichen Risikos: Analyse
ok b i ! Macroaconomic im : : e Mi
toanpesiz oo | I i | auf Mikro- vs. auf Makroebene. Fiir Mikroebene
! : ! Stmciural changes i H ¢
by L | bbby : entsprechende Daten erforderlich (,Asset-Level’)
E ﬁ;ﬁ%nmw i E Er:\.\:|:1:~'.|:r\-c-r'||::r.:|r|r;|:-: :
| et I : I;:E.li.::rm:m-:\"m: i H H H Qi
brasnmssssssmmmmesisseresesssaseseeesnnnesnes ' * Ausbreitung des wirtschaftlichen Risiko:
Note: Addifonally iabiity ik c2n b considarad 3 Subset of both physical and traneton nek. Thare & not a clear distineson hetween the » Feedback-Loops und gegenseitige
BEONOMIC impacs stemming from divect and indrect impacts. Direct impacts slem from saclons with 2 direc! interface with nature, whesaas An SteCkU n g seffe kte

indrect impacts siem from impacts in the upstream value chain and tha beaader economy.

Source: OECD authors” llusiration, adapled from NGFS (2023, Mature-refatod Financial Risks: @ Concepfual Framewask fo gure Action by
Contral Banks and  Supervizors, s e gl net/sites izt flesimediasdocumentsing’s coneaplual-framenonk on-nalure-rolod-
isks paff

FMA PPT Template 14



OECD - AUFSICHTSFRAMEWORK FUR
NATURBEZOGENE RISIKEN

Figure 5.1. Overview of financial risk transmission channels

Feedbacks between financial system and the economy

» Beurteilung des finanziellen Risikos
» Kreditrisiko: Einkommenseffekte, Abwertung von
Sicherheiten, Anstieg von NPL

Credit risk

- Increase in defauliz
- Colisteral depreciation

Market risk » Marktrisiko: Anstieg in Rohstoff (-markt-) preisen
- 'Repricing of asseis
- Fire sales %‘
e A 3 » Liquiditatsrisiko: Auswirkungen von akuten
Economy — e e 0 phqysischen Risiken °
- Shorta of liquid s o
: Hﬂfmg:??ng - SYStem %
Underwriting risk 5 * Operationelles Risiko

- Inoreased insured losses
= Increased insurance gap

Operational risk

- Disruption of financial
insfitutions’ processes

Source: OECD authors’ llustration.

FMA PPT Template 15



Weiterentwicklung
der Beurteilung Stresstest
von ESG-Risiken Fit-For-55
im Sl und LSI-SREP

Sustainable Finance
Wissensmanagement
und Wissenstransfer

Adressierung von

Greenwashing

Mitarbeit an
regulatorischen
Weiterentwicklungen

/\./\ d/_\\
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